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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversién, S. A. de C. V,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Socio Fundador de
Fondo Value Empresarial, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda:
(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Empresarial, S. A. de C. V., Fondo de
Inversion en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden el estado de situacién financiera y
el estado de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultado
integral por e! afo terminado en esa fecha, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con lgs Criterios de Contabilidad para los Fondos de inversién
en Meéxico (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la Comisidn).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades de los auditores en |a auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis --

Llamamos la atencién sobre la nota 11 a los estados financieros, que describe que durante 2023 se
efectuaron los cambios contables que se describen en dicha nota; lo cual se hizo atendiendo la
resolucion de fecha 30 de diciembre de 2021 publicada en el Diario Oficial de la Federacion que
maodifica las Disposiciones de Caracter General aplicables a los fondos de inversién y a las personas
que les presten servicios, que establece que los Fondos de inversién podran reconocer los cambios
contables en resultados acumulados, sin reformular los estados financieros de ejercicios anteriores
al 1 de enerc de 2023, y que los estados financieros basicos al y por el afio terminado e! 31 de
diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativos con los del afio terminado el 31 de
diciembre de 2022. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones,

Ver notas 3(c}, (d), 4 y 5 a los estados financieros

Inversiones en instrumentos financieros negociables por $79,850 y deudores por reporte por
$70,645 en el estado de situacién financiera y el estado de valvacién de cartera de inversidn

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestién clave en
nuestra auditoria

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por reporto
representan el 99.98% de los activos del Fondo
al 31 de diciembre de 2023. Por disposicion de la
Comisién, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se valian a su valor
razonable con base en l0s precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados por la Comision, y los deudores por
reporto a su costo amortizado, mediante el
reconocimiento del interés por reporto de
acuerdo con el mélodo de interés efectivo; el
colateral recibido como garantia de la operacidn
de reporto se valla a su valor razonable con base
en los precios proporcionados por el proveedor
de precios antes mencionados y se reconoce en
cuentas de orden. La valuacion, los ingresos por
intereses de los instrumentos financieros
negociables y los intereses por operaciones de
reporto tienen un impacto significativa en el
resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en
instrumentos financieros negociables y los
deudores por reporto representan las partidas
mas importantes en relacién con los estados
financieros en su conjunto del Fondo, y que en su
revision se emplea el mayer nimero de horas de
auditoria, evaluamos su existencia, exactitud,
integridad y valuacién al cierre del ejercicio, como
una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes procedimientos
realizados al cierre del ejercicio:

- Confirmacion de la posicién total de valores
del Fondo con el custodio de valores S.D.
Indeval, Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

- Recalcular la valuacion de la cartera de
instrumentos  financieros  negociables
utilizando los precios confirmados por el
proveedor de precios autorizado, asi como
su correspondiente efecto de valuacion en
el estado de resuftado integral.

- Corroborar la posicidon de las operacicnes
de reporto por una muestra a través del
cotejo de la informacién relevante como:
importes operados, numero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en la
documentacién  contracival de las
operaciones celebradas  con cada
contraparte.

- Recalculo global de interés devengado por
la posicion de operaciones de instrumentos
financieros negociables y deudores por
reporto, y cotejo por una muestra de
operaciones de informacidn relevante como:
la tasa y el plazo contenidos en la
documentacién contractual.

- Recalcular la valuacién de los colaterales
recibidos como garantia de la totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor de
precios autorizado.

(Continua)




n reIacnon con Ios esta os fmancneros

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del control interno que |a
Administracidon considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocic en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera del Fondo.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditcria de conformidad con las NIA, aplicarhos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar
una base para nuestra opinién, El riesge de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el case de una incorreccidn material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

. intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
-estimacicnes contables y ia correspondiente informacion revelada por la Administracion.

(Contintia)
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— Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la-evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no.son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre ctras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamas a los responsables del gobierne de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiernc de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditaria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberfa comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

oo sim »
e e it %VW

= x_’: e
C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, Nuevo Ledn, a 27 de marzo de 2024,




Fondo Valug Emprasarial, 8. A de C. V.
Fondo de Inveraian en lastrumenlos de Geuda
ade por Value Op ¢e Fondos de Invarsidn, S. A. de C. V.

Av, Projongacidn Pasec de 1a Reforma Pisd 10 N* 1015 Torre B, Cusjimatpa de Morelos, Cludad de México
Estado do situacién financiers
31 de diciembre de 2023

(Cifras an miles de paios, excaplo acclones amitldas)

Active - Paslvo y'capltsl contable
Efactivo y equivalanies de efaclive $ 16 Oiras cuentas por pagar.
) . Acrepdores diversas y olras cuenlas por pagar $ 218
Inversiones en instrumantos financieros:
Intiumsnics finandiercs negociables (nota 4) 78,850 Total del pasive 218
Deudares por repenio (notk 5) 70,643 Capitsl contable (nota 7y
R Capital contribuido:
Cuentas por esbrar, nala . Capital saciai 45,136
Prima en venia de acciones {1,048.5648)
Pagos anticipados y olios activos, nele 14
[1,004,432)
Capilal ganado:,
Resullados acumulanos 1,138,452
Resullado integral 15,287
1154730
Totel del capital contabis 150,307
" Coempromisas (nota 9}
Total dsl acllve 5 150,525 Total da! pasivo y capital contable 3 150,525

Cuentas de orden;

Capita! social sutorizade (nola .7y $ 10.000.000
Colaterales recibides per la entidad (nola 5) 70,645
Acciones emitivas {ama 7) 111,111,112

Las nolas aclaratorlzs que se acornpaian, forman pada integrants de nste esiade financisro.

“Ei salde hislérice del capital secial a1 31 de diciambra da 2023, o4 da § 45,136.7

“El p astado de fina £ farmuld de conformidad con los Crilerios da Conlabilidad parm Fondoa de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancania y ‘de Valoes con fundamanto sn fo
dispueslo por &) anicuto 76 de Is Ley da Fondos de Inversién, de odservancia general y rafisjacas las operaciones efeciuadas per ol Fendo, hasta la facha amiba mencionada. las cusles.
sB realizaron y valuaron con Bpago o sanas practicas y a lax disposici legales y i i it "

s sogledad valuadora de ecte fondo de inversién delerming el procio de lag accionas rapresenteiivas de su capial sacial con base an los precios actualizados de vatuacion da los aclivos gue conforman su cansra
e inverstdn, proporcionados por el proveedor de precios que [p presta sus servicios, y determind & !a fecha de £sis estado financiero f active neto, fijandose et preclo actualizade de vaiuacldn da las accionas,
comaspondientes a la serie A en $ 239,601740; a la serls B1 on § 299.601740: 2 la serie B2 en $ 299.501740 y 8 la seriu B3 en § 328.344260."

d de los di que lo iben."

fasl Orozce Lapez G.H. Antonio Mendoza Andrade
clor General Coniralor Normative
ong¥s de invarsidn Value

Acteso 3 12 Infarmacion:
wiw. value.com.mx

hitps:fiwww bmv.com.mx
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Fondo Valus Emprecarlal, 5. A da €. V.
Fondo g Invaidn en Insirumenios ox Dsuan
Administrado por Value Oparadars de Fondas da invarsién, 8. A de €,
Av. Prolongackn Paseo ds la Reforma Pisa 10 N* 1015 Tome 8, Cuajmaip da Moreios, Chdad de Méxdcn
Esindo de Valuackin de Crriera dainversién

3 de dickembre de 2027

a5 0 miles. de paxoa, wxcopia caslo promodio UG de adquisicldn’y viIor rZoNatH ¢ Contabie urlkario)

Tavanl Canticad de  Caniidad de Tofatde Cusio promedic YValorraronable  Valor fazonubl
Tipe de vahr Tipo e Calification o vkt thutes titulos de unkario Coara total < conable o contabi Dlag per
X Emisery waler & By hprsauidaq 2 liuidadoy Lmisién ge sdagisicién Ay adguisicidn mitce et ¥ancey
trumenio; £ clable:
5306% Inatrumentas finascleras de geue’
Walores gubamameniaies
BONDESF 25102 LF 11487500 103 108 100.000 100000 493882454 % P9.008357 5 10000 3 100.088813 § ooe ]
BONDESF 260228 LF 11500000 10 0a 100,000 160,000 64493533 100 313065 10,031 100.457350 10047 o8
BONDESF o LF 1545500 103 108 200,000 00000 SITH0AEN o5 80509 10,961 $0.004001 19ote AR ET]
BONDESF 200125 LF 11551500 103 108 106,000 © 160000 THMEA? 99.088839 0980 92.808200 2.9 1350
BONDESG 200318 LG 11540000 03 106 300,000 200000 190.700,000 96.159755 29.760 90413404 WA 1335
Total natrumnlts (Ranciros oot 79.741 79850
Byuderes por rpporty
46.94% Diixionts por rparts:
182 260903 © 11.425000 103 108 eas.121 B3z 250.000000 153 246155 7065 163 415085 70,845 -
Total deudores por reparia 10,558
1% Cartaia total 9 150 247
Lit nolas Aclaratorias. Iritag: 1o axisnic MnAnChra N ‘
“El presanie 1slado da valukchtn de chrerd du irversiie sa |.umu16¢a st

pam Foncos o4 'nversidn, emiidos poc 18 Gamizién Naclons! Bancasia y do Valome con fundamento en la dipueate por e} sicuio 78 g 1 Ley e Fandos o WNvarsitn, os

otservancia ganaral y cbligmona, £op Aclivs objsw de invarsion afpciusdas por of Fondo hasie la fecha mmioe mencrinide, I3 Guales s4 mllzaion ¥ vild/on CAA APHG & 3anks pricticas y a las daposiciones kgaies y adminisiniives splicables”,

padas

"El presene eslado de valuscidn de carterz da inversion fos eprobado por el 09 Adrnisiracidn de Valm Oporadora de Fondes de inversidn, 6. A, de C. V. bap 18

4 o Jarmdinos g

G #Anionia Mendoza Andrads
Gonfraker Normaiive

Accesa 8 W informecian:

et v B1U0 GO M
Fitpadorvews bertw 0 ix
+ g A, EABW b i




Fondo Value Empresarial, 5. A.de C. V.
Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda
Administrado por Value Operadora de Fondos de inversion, S. A. de C. V.
~Av. Prolongacion Paseo de la Reforma Piso 10 N° 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estado de resuitado integral

Por e} afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto ufilidad basica por accidn ordinaria)

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable ) $ 109
Resultado por compraventa 19
Ingresos por intereses (notas 4 y 5) 17,573
Totai de ingresos de la operacién 17,693
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora (nota 6) (208)
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras'entidades (nota 6) (1,508)
Gastos de administracién y promocién (nota 8) (462)
impuestos sobre ta renta (nota 8) (233)
Total de egresos de la operacién ' (2,406)
Resultado integral ‘ $ 15,287
Utilidad b&sica por accion ordinaria . $ 0.0305

Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parte integrante de este estado financiero.

“El presente estado de resuitado integral se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos. de Inversion,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesio por el artfculo 76 de la Ley de Fondos
de Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrdndose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el Fondao, durante el pericdo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"El presente estado de resultado integral fue aprobado por el Consejo de Administracion de Value Operadora de Fondos de
Inversion, S. A. de C. V. bajo ia responsabilidad de los directivos que lo suscriben™

Lic. Arfuro Rafael Orozco Lopez C.P. Antonic Mendoza Andrade
Digettor General : Contralor Normative
Fondod de Inversidn Value

Acceso a la informacion;
www.value.com.mx

hitps:/fwww bmyv.com.mx
hitps:/fwww.cnbv.gobimx




Fondo Value en Empresarial, 5. A.de C. V,,
Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1)' " Actividad y calificacién del Fondo-
Actividad

Fondo Value Empresarial, S. A. de C. V., Fonde de inversidn en Instrumentos de deuda (el Fondo) fue
autorizado por l[a Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), para operar como “Fondo de
Inversion” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por
Value Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn (la Operadora y
Socio Fundador). E! Fondo esta dirigido a pequefics, medianos y grandes inversionistas que buscan
mantener su patrimonio con un riesgo moderado a alto, en funcidn de su objetivo, estrategia y calificacion. -
Las operaciones de los fondos de inversién estan reguladas por la Ley'de Fondos de Inversién (la LF1) y
por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversidn y a las Personas que les

Presten Servicios (las Disposiciones) que emite la Comision, las cuales establecen ciertos parametros de
inversion.

El Fondo no tiene empleados, por [o que no esta sujeto a obligaciones laberales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. (el Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracion, gestion y operacién general del Fondo, segun un contrato de
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucién, promocién y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la
Operadora principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Finan_ciero {la Casa
de Bolsa), ambas subsidiarias de! Grupo Financiero. B

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una
sociedad valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LFl y conforme a las disposiciones de
ta Comision; COVAF, S. A. de C. V., compaiia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta
funcion. ‘

{Continda)
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Fondo Value Empresarial, 3. A.de C. V,,
' Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Calificacion del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comisién, los fondos de inversién en instrumentos de deuda
son evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo
fue calificado por HR Ratings de México, S. A. de C. V. (Ratings México) como HR AAA/ILP,
utilizando las categorias de calificacion que se muestran a continuacion:

Calificacién Riesgo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

U R W N

{a) Riesgo de crédito- HR AAA

HR AAA Indica la calificacién mas alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo y tiene un riesgo de
crédito similar al de un instrumente con riesgo de crédito minimo.

(b) kiesgo de mercado-r1LP

Por otra parte, la calificacién de riesgo de mercado de 1LP refleja extremadamente baja sensibilidad de la
cartera de activos ante cambios en las condiciones de mercado.

(2) Autorizacién y bases de presentacion-
Autorizacién

El 27 de marzo de 2024, el Lic, Arturo Rafael Orozco Lopez {Director General Fondos de Inversion Value),
y el C.P. Antonio Mendoza Andrade {Contralor Normativo), autorizaron la emisién de los estados
financieros adjuntos y sus notas. ‘

La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emisién, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFI. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 fueron
aprobadas el 8 de febrero de 2024, en sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

{Continda) -
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Fondo Value Empresariat, S. A.de C. V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
{Miles de pesos, e;<cepto cuando se indique diferente)
Bases de presentacién
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigitancia de los fondos
de inversion y realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversién debe ajustarse a
la estructura basica de las Normas de Informacién Financiera {NIF} definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera y de sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas
de informacién financiera®, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A *Marco
conceptual®, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacién supletoria a los criterios
de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los lineamientos
contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisién, aplicar una normatividad o
criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién, presentacién y revelacién
aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos solo
se requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacién de
cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y normas anteriores, cualguier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de la Comision.

b} Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

(Continua)
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significative de

resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye

en las siguientes notas:

- Notas 3(c), (d), 4 y 5 - Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las
operaciones de reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para
determinar su deterioro.

Determinacién del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo eh una transaccion ordenada entre participantes de un
mercado. . .

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

£l Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para la contratacion
de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no utilizé modelos internos de valuacién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, gue
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2. :

Nivel 3; datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
{datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos
con datos de entrada nivel 3. :

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidén del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
gue sea significativa para la medicion total.

(Continaa)
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Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacion de cartera de inversion mediante la valuacion directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacién de

cada instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por lo tanto, todos han sido clasificados
comao nivel 1.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, §.A. de C.V. (VALMER).

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacidon en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
-0 "$", se trata de miles de pesos mexicanas, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de
dolares de los Estados Unidos de América.

d) Informacién financiera no comparativa

El 30 de diciembre de 2021, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resolucién que
modifica las disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que
les prestan servicios, la cual establece que los fondos de inversién podran reconocer el efecto acumulado
"de los cambios contables establecides en la mencionada resolucién en resultados acumulados, sin
reformular los estados financieros de ejercicios antericres al 1 de enero de 2023, y que los estados
financieros basicos al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, no se presenten de manera
comparativa {nota 11).

e) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por ia Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los
rubros que conforman el resultado neto, incrementado ¢ disminuido por los "Otros Resultados Integrales”
{ORI) del periodo, y se denomina "Estado de resultado integral”.

f) Reconecimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en la fecha en gque la operacién es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran en las hojas siguientes se han aplicado uniformemente en la

preparacion de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad, excepto
por lo que se indica en Ia nota 11 que incluye los cambios contables reconocidos durante el ejercicio.

{Continua)
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(a)] Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, sélo cuande el Fondo tiene el dereche legalmente exigible y vigente
de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liguidarlos sobre una base
compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiera simultaneamente.

{b) ~Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en fransito.

{e) Inversiones en instrumentos financieros

i. Reconocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados
v no cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable, |os costos de transaccién directamente atribuibles a su adqu:smon o emisién se reg1stran
en los resultados del gjercicio como par‘te del rubro "Otros egresos de la operacion”.

ii. Clasificacion y medicion posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modele de
'ne900|o y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

— nstrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valar razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversién en instrumentos financieros de deuda o de cap:tal ¥y que
tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y &l de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios

como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero © una clase de instrumentes financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros,

Instrumentos financieros: Evaluacién del modelo de negocio —

{Continda)
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El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento.
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es-lo que mejor refleja la manera en que se administra el
negocio y se entrega la informacién a la Administracion. La informacidn considerada incluye:

-— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacién de esas politicas en la
practica. Estas incluyen las politicas de inversién y operacién establecidas por la Operadora,
respetando los lineamientos establecidos en el prospecto de inversion;

— como se evalla el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracidn del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— cdmo se refribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);

y

" — la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y [as expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propésito, de forma consistente con el reconocimiento

continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los

financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
(IFN) resultados (VRCR).

iii. Baja en cuentas

El Fondo da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, ¢ en la cual el Fonde no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre
los instrumentos financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en sy estado de
situacién financiera, pero retiene todos o sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja en cuentas (ver inciso (d) de esta nota).

{Continla)
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iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
intencién de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

{(d) Operaciones de reporto

El Fondo actuando como reportader reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. A io largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla
a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efective, dicho interés se reconoce en el rubro de
“Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
“Deudores por reporto”. El colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.

{e)  Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de
concertacion. Las cuentas par cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas
se registran en el rubro de *Cuentas por cobrar’ o "Acreedores por liguidacidn de operaciones”, segun
corresponda.

Los actives y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segln corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencion de liquidar 1a cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacion, proveedor de precios, servicios de calificacién, impuestos y cuotas a la Comisién y a
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valuan y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacion presente, donde la transferencia de activos o
presentacién de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su
cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos.

E! Fondo reconoce una provisién cuando su cuantia o vencimientos son inciertes y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha
obligacion y ¢) la obligacién puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes
mencionadas, no se reconoce una provision.

{Continua)
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La principal provisién gue reconoce el Fondo es debido a servicios administratives por pagar a la
Operadora.

{g) Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y
su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima en venta de acciones.

{h) Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado per valuacion de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformade por el efecto de
valuacidn a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en resultades
del gjercicio. -

ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depdsitos en entidades financieras, cuentas de margen, instrumentos
financieros negociables, operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de
capital. ‘

Ofros ingresos de la operacién - Se consideran como -otros ingresos de la operacion a los ingresos
ordinarios que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(i}  Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El ISR
en el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus
accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los
resultados del ejercicio. ' '

)] Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacion
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

{Continda)
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- Capital social autorizado:
Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.
- Acciones emitidas:
" Reprasenta el nimero total de acciones emitidas por el Fondo.
{k} Contingencias
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacidn en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.

Los ingresos, utiidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacién. '

{4) Inversiones en instrumentos financieros-

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en el estado de valuacion de cartera de
inversién al 31 de diciembre de 2023, se sujetan a los parametros de inversion que se incluyen en el
Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de Mediano Plazo.

De acuerdo con ta LFI en vigor, la Operadera podra establecer las politicas de inversién y operacién a
través del Consejo de Administracién de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a las personas
que presten servicios al Fondo entre ellas, la Operadora con el fin de buscar servicios de alta calidad a
costos competitivos para la administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversidn inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFl y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion antes sefalados se computan diariamente con relacién al activo neto base
para el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2023, no existe restriccién sobre los instrumentos financieros negociables.

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos
financieros negociales ascendiercn a $6,476 y se incluyen en el estado de resultado integral en el rubro
de “Ingresocs por intereses”.

a) Deterioro

Durante el gjercicio 2023, el Fondo no reconocid efectos de deterioro, asi como tampoco reversiones al
mismao.

{Continua)
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(5) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2023, los deudores por reporto ascienden a $70,645 y se integran como se muestra
en el estado de valuacién de cartera de inversion, donde dichas operaciones devengan interés a una tasa
del 11.32%, con un plazo de 4 dias.

A confinuacion, se muestra |a integracién de los colaterales recnbldos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2023:

) ) Colaterales
Instrumento recibidos

BPA182 260803 IS $ ‘- 70,645

Al 31 de diciembre de 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $11,097 y se incluyen
en el estado de resultado mtegral en el rubro de “Ingresos por intereses”. :

(6) Operaciones y saldos con partes relacionadas-
Las operaciones y saldos con partes relacioandas se muestran a continuacién:

- Gastos por servicios de administracion incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente
sobre el valor de los activos netos dei Fondo, por el afio terminado el 31. de diciembre de 2023 fue
de $206 y se incluye en el estado de resultado integral en el rubro “Servicios administrativos
pagados a la sociedad operadera”. Al 31 de diciembre de 2023, el pasivo por estos servicios
ascendid a $25 (ver nota 9).

- Gastos por servicios de distribucién de acciones incurridos con Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente sobre el valor de los
activos netos del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue de $1,318 y se

" incluye en el estado de resultado integral como parte del rubro “Servicios administrativos y de
distribucién pagados a otras entidades”.-Al 31 de diciembre de 2023, el pasivo por estos servicios
ascendi6 a $136. : C

{7y Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado se integra como se muestra a continuacion:

Serie "A" 11,112 de acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series "B1", “B2” y “B3", integrado por 111,100,000 acciones, que representan la parte variable y que se
negocian diariamente entre el gran publico inversionista.

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 111,111,112 acciones,
con un valor nominal de $90.00 cada una como se muestra en la hoja siguiente.

(Continta)
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Capital Acciones Valor
Razonable Capital

Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo: _ ' o -
A 11,112 - 11,112 § 299.601740 $ = 3,329

Variable: ' '
B1 44,440,000 44,130,423 309,577 299.601740 92,750
B2 44,440,000 44,260,978 179,022 289.601740 53,635
B3 22,220,000 22,218,195 1,805  328.344368 593
111,100,030 110,609,596 490,404 146,978

111,111,112 110,609,596 501,516 $ 150,307

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que
en un mismo fondo de inversidn puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate
de personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversién, Para determinar el precio de la accién,
el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacién:

a)

b)

h)

Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior,
Adicionar el movimiento en acciones propias del dia;
Determinar el capital contable después de la colocacion y recompra de acciones propias;

Determinar el capital contable con ingrescs y egresos prerrateables por serie del dia al que
carres~ponda la valuacion;

Determinar el importe de servicics administrativos y distribucién de acciones, identificables por serie,
previo calculo del factor aplicable para ambos servicios;

Determinar el importe del impuesto sobre la renta retenido, identificable por serie;

Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones; y

Determinar el precio de la accién por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de la
valuacion entre el nimero de acciones en circulacion por serie.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a Tetiro, representado por la serie accionaria “A” la cual es
tenedora la Operadora. ’ '

{Continda)
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Las acciones de la serie "B’ representativas del capital variable de VALUE F3, en sus clases, podran ser
adquiridas por las siguientes personas (sujetandose en todo momente a las disposiciones legales que les
sean aplicables): ‘

(i) Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras, instituciones financieras que actien por cuenta
de fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas fisicas que puedan adquirir directamente las
acciones de esta serie y entidades que distribuyan las acciones del Fondo de Inversién siempre y cuando
lo hagan por cuenta de personas fisicas.

(i) Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actlen por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversién cuyos fideicomisdrios sean Personas Morales; Entidades Financieras del
exterior; agrupaciones de Personas Morales Exiranjeras, Cajas y Fondos de Ahorre constituidos
formalmente, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversién, Instituciones de Seguros y de Fianzas, y
Unicnes de Crédito (en lo sucesivo, Personas Morales).

{ii} Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencién del Impuesto Scbre la Renta (ISR}, sefaladas en
el articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y/o sean inversionistas de fondos de inversién de los
referidos en el articulo 54 de la citada ley (en lo sucesivo, personas exentas), tales como:

a) La Federacién, los Estados, la Ciudad de México o los Municipios; los organismos
descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a
aquellos sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad
y Gasto Publico, que determine el Servicio de Administracion Tributaria; los partidos o
asociaciones politicas, legalmente reconocidos; las personas morales autorizadas para recibir
donativos deducibles en los términcs de la Ley del Impuesto sobre la Renta; las Sociedades de
inversién especializadas en fondos para el Retiro, los fondos de primas de antigiedad, de
pensiones, o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del Seguro
Social y las empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros
de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros
de sobrevivencia conforme a dichas leyes; los fondos o fideicomisos de fomento econdémico del
Gobierno Federal.

b) Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas Unicamente con el
objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, seguln se establece en el articulo 54 de la
Ley del impuesto Scbre la Renta.

Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retencién de 1SR, se modificaran a fin de ajustarse
en todo momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la
Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a personas precisadas por la
misma, en cuyo c¢asc, podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos gque en lo sucesivo sean
refacionados por la Ley. N
Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente
reduccién del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracién de la Operadora estableceran limites

maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que
se-ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

{Continga)
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El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las érdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y
hora de su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite
de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social
pagado el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el
citado porcentaje de acuerdo al principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo
debera informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de 1a Operadora, con la finalidad de que las
primeras se abstengan de realizar las operacicnes de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas ordenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la
cartera del Fondo y bajo el misme principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de drdenes
de venta instruidas,

{(8) Régimen fiscal-

De conformidad con la Ley de Impuestos Sobre la Rente (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas asumularan los ingresos por intereses devengados a su
favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas serdn la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacidn de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones
en el mismo Fondo del dltimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas
fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensuaimente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de 1a Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afo de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicion de los
titulos que generen dichos intereses, © bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La
retencién antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que
distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afic o en la fecha que indiquen las
disposiciones fiscales aplicables,

£l 14 de noviembre de 2022, se publice en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal de 2023, el cual entré en vigor el 1 de
enerc de 2023 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto Sobre la Renta
. que deben aplicar las Institucicnes que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses,
sera de 0.15%. : .

El ISR reconocido por el Fondo en 2023 fue de $233, y se reconoce en el estado de resultado integral en
el rubro de “Impuestos sobre la renta’.

{Continda)
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